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...inainte de criza ...Si post-criza

. In perioada 2004 — 2008 doua procente de crestere a creditului

; » Romania a inregistrat printre cele mai ridicate cregteri ale creditului in
neguvernamental a generat un procent crestere in PIB

perioada 2008 — 2016 din regiune pe baza creditului guvernamental
(crestere de 4.7 ori) si stagnarii / dezintermedierii sectorului privat (-

. . . 1%).
. Romania a inregistrat cea mai mare rata de crestere anuala a

creditului neguvernamental (47%) si PIB (23%) in perioada 2004
— 2008 (valori nominale echivalent EURO)

= Structura creditului populatiei a fost rebalansata spre media zonei
- In 2008, rata de intermediere financiara ( credit neguvernamental euro datorita cresterii creditului ipotecar (+15% /an) impulsionat de rate
in PIB) a ajuns la 34%, de la 17% in 2004, dar a ramas cea mai de dobanda in scadere si contractia creditului de consum (-3% / an).
scazuta din regiune.

= In 2007 Romania inregistra cea mai scazuta pondere in PIB
(3.1%) a creditului ipotecar si cea mai ridicata pondere a creditului
de consum (12.2%) comparativ cu zona euro si tarile din regiune.

= Romania continua sa inregistreze o pondere scazuta a creditului
ipotecar in PIB (7.2%) iar rata dobanzii la creditele ipotecare este a
doua cea mai mica din regiune incepand cu 2015.

= In 2008 Romania inregistra a doua cea mai scazuta pondere a
creditului guvernamental (8%) in total credit (guvernamental +
neguvernamental).

= In 2008, Romania inregistra unul dintre cele mai scazute rate ale
creditului neperformant din Europa (locul 10) si printre cele mai
scazute din UE si regiune.




Creditarea economiei: Privire de ansamblu

Dupd crizd, ca urmare a deleveraging-ului
sectorului privat ca si in zona euro, Ungaria si
Bulgaria expansiunea creditului a avut loc pe baza
creditului guvernamental

In Mai 2016 Romania inregistra a doua cea mai
scdzuta pondere a sectorului privat in total credite
(70%) dupa Ungaria

Mentinerea unei distributii echilibrate a creditului
privat Intre companii si populatie, similar cu zona
euro

Evolutia soldului creditului (Guv + Ne Guv, Dec 2008 - May 2016)

EUR mid 12,993 13,749
350 -

300 - R

250 -

A\ m\Y

200 - e
{ +34%

150 1 o oeon

\ ) 119
i 88
100 69
54
0 - 7 7

Dec 08 Mai 16 Dec08 Mai16 Dec 08 Mai 16 Dec 08 Mai16  Dec08 |

RO EZ PL cz HU

Structura creditelor (%, Dec 2008 - May 2016) = Companii ®Populatie
100 -

90 -
80 -
70 -
60 -
50 -
40 -
30 -
20 -
10 - 7 1

ARD-

ANI

Dec08 Mai 16
BG

Sect Guvernamental

0 - T T T T
Dec 08 Mai 16 Dec08 Mai16 Dec 08 Mai 16 Mai 16

RO EZ PL cz HU

Dec08 Mail6

Dec08 Mai 16
BG



Creditarea economiei: Credit neguvernamental x
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2004 - 2008 2008 — Mai 2016
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Romania Zona Euro Cehia Ungaria Polonia Bulgaria

Ipotecar +15% +2% +5% -2% +6% +2%
Consum -3% -0.4% +8% -3% +13% +5%

restere medie anualda compusa (2007 — Mai 2016)




Creditarea economiei: Creditarea ipotecara 5
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100% 7 Credit companii pe termen lung, Mai 2016 (>5 ani, % in total credit companii)

90% -
80% -
70% -
60% - 58%
55%
y 47%

40%

40% -

30% -

20%




Creditele neperformante: Rata creditelor neperformante 5
procent in total credite comparatie la nivelul Europei ARB
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Inainte de criza (2008) ...in timpul crizei... ...§i post-criza (2014)

Credite neperformante / total credit neguvernamental

B <5% 5%-10% [l > 10%

in 2014, 1a nivelul zonei euro, creditele neperfomante insumau 1 trilion euro, 9.2% din PIB

in Romania, creditele neperformante insumau ~ 10 miliarde euro, 6.7% din PIB

9  Sursa: IMF - A strategy for Resolving Europe’s Proben;



Creditele neperformante: Dinamica creditelor 5
neperformante in timpul crizei e

Credite Neperformante 2008, clasament dupa ponderea acestora in soldul creditului neguvernamental ANI
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Creditele neperformante: Rata creditelor neperformante in 5
Romania, in functie de clasificarea clientilor A
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> Rata creditelor neperformante generate de companiile nefinanciare s-a diminuat pand la
26%, in luna decembrie 2015, potrivit BNR



Creditele neperformante: Stocul de credite si rata crediteloz
neperformante, in functie de sectorul de activitate A
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Agricultura Industrie Comert Servicii Constructii

> Imbunatatirea profilului de risc al sectorului, evidentiata si de sciderea neperformantei, antreneaza cresterea

creditdrii precum in sectorul serviciilor. Volumul credtelor atrase a crescut in agriculturd si industrie

ata creditelor neperformante a scazut in a doua jumatate a anului 2015 in toate sectoarele de activitate



Sectorul real: Indicatori financiari companii ot o0 W%
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Sectorul real: Insolventa companiilor WB

Numarul firmelor insolvente ANI
. 53,368 . .
49,278 48,534

4
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B Firme nou intrare in insolventa Stoc firme insolvente © Procent din total firme (excl PFA si sectorul administrativ)

> Numarul societatilor intrate in insolventd in primele cinci luni ale anului 2016 este de 3.720, in scadere cu 21,82%

comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut, potrivit datelor publicate de Oficiul National al Registrului Comertului.

> La nivelul zonei euro, in anul 2012, rata de insolventa reprezenta 0.7% din total companii comparativ cu 11% in Romania



Sectorul real: Cele mai presante probleme ale companiilor 5
nefinanciare (octombrie 2015 — martie 2016) ARE
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»  Trebuie tratate cu resposabilitate maxima toate initiativele legislative care afecteaza stabilitatea financiara, altfel riscam un
scenariu de tip “furtuna perfecta" in sistemul bancar romanesc. Legile care conduc la restrictionarea accesului la credite
au impact direct pe cresterea economica a Romaniei.

»  Rata creditelor neperformante potrivit definitiei ABE a scazut la 13,11% in luna aprilie 2016 si este posibil sd@ scada sub
10% intr-un orizont apropiat de timp. Sunt necesare masuri pentru incurajarea disciplinei financiare, disciplinei
contractuale si a disciplinei de plata.

»  Nivelul scazut de intermediere financiara ofera Romaniei un potential ridicat de crestere a PIB prin expansiunea creditului
neguvernamental.

»  Ratele dobanzilor la credite au atins valori minime istorice (dobanzi scazute la nivel global). Trebuie luat in calcul riscul
majorarii dobanzilor asupra neperformantei viitoare a unor clase de active.
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